INFORMACION DE APOYO
ARGENTINA

El PBI disminuye un 0,8 % en el 2° trimestre de 2009, sin

BvelucisnideliRieductaibruialli e ok EB1? embargo en el 1° trimestre habia aumentado un 2%

La mayoria son manufacturas agrop., luego las industriales,
siguen los productos primarios y finalmente combustible y
Composicién de las exportaciones energia.

Los menos perjudicados fueron las manufacturas
industriales pero se mantiene la composicién

Precios de los bienes primarios Los precios aumentan 3,8 % en el 2° trimestre de 2009
Precios de los bienes manufacturados Aumentan un 3,8 % en el 2° trimestre de 2009

Nivel de inflacién 0,8 en Agosto de 2009

Recaudacion fiscal Aumenta el 4, 2 %

BRASIL

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), o PIB cresceu 1,9% no segundo trimestre de 2009,
em relaga@o ao primeiro trimestre. No acumulado do primeiro
semestre, o PIB caiu 1,5% sobre o mesmo periodo de 2008.

Evolucién del Producto Bruto Interno (PBI)

Dados divulgados pelo Ministério do Desenvolvimento,
Indistria e Comércio Exterior (MDIC) mostram que as
Volumen de exportaciones exportacdes cairam 2,2% em agosto de 2009 sobre o més
anterior.  Em relagdo a janeiro-agosto de 2008, as
exportacdes apresentaram reducao de 25,2%.

Na comparagao com janeiro-junho de 2008, os produtos
béasicos involuiram 7,4%, enquanto os semimanufaturados e
0os manufaturados diminuiram, respectivamente, 26,9% e
30,6%. Os bens industrializados responderam por 56,0% do
total exportado pelo Brasil em janeiro-junho de 2009.

Composicién de las exportaciones

(MDIC)

Comparando janeiro-maio de 2009 com janeiro-maio de
Precios de los bienes primarios 2008, os precos dos produtos basicos diminuiram 11,4%.

(MDIC)

Comparando janeiro-maio de 2009 com janeiro-maio de
Precios de los bienes manufacturados 2008, os precos dos produtos manufaturados diminuiram

3,3%. (MDIC)




Flujo de inversiones externas directas (IED)

De acordo com o Banco Central do Brasil (BCB), os
investimentos estrangeiros diretos foram de US$ 1,907
bilhdo em agosto de 2009, com uma queda de 59% sobre
agosto de 2008. De janeiro a agosto de 2009 ingressaram
US$ 15,878 bilhdes (2,01% do PIB), 35% a menos do que
os US$ 24,614 bilhdes (2,36% do PIB) no mesmo periodo
de 2008.

Remesas de divisas enviadas por residentes en
otros paises

O volume de remessas entre janeiro e marco de 2009 caiu
31,5% na comparacdao com o ultimo trimestre de 2008, o
maior recuo entre trimestres da série iniciada em 1995. Na
comparacdo com igual periodo de 2008, a reducgao foi de
14,6%. (BCB)

Volumen de importaciones

As importacdes diminuiram 4,0% em agosto de 2009 sobre
0 més anterior. Em relacdo a janeiro-agosto de 2008, as
importacgdes apresentaram reducgao de 31,6%. (MDIC)

Ingresos provenientes del Turismo

Os gastos de turistas estrangeiros em visita ao Brasil em jan-
ago/2009 somaram US$ 3,468 bilhdes, o que corresponde a
um declinio de 10,29% em relac&@o aos oito primeiros meses
de 2008 (US$ 3,866 bilhzo). (BCB)

Disponibilidad de crédito interno para la
produccién y comercializacion.

O saldo das operagdes de crédito interno em agosto de 2009
aumentou 1,1% sobre o més anterior. Em relagao ao periodo
janeiro-agosto de 2008, o saldo aumentou 20,9%. (BCB)

Disponibilidad de crédito externo

O saldo das operacdes de crédito externo em agosto de 2009
aumentou 0,3% sobre o més anterior. Em relagao ao periodo
janeiro-agosto de 2008, o saldo aumentou 13,9%. (BCB)

Nivel de inflacién

Em agosto de 2008 o INPC acumulado no ano foi de
5,09%. Em agosto de 2009 esse indice baixou para 3,07 %.
(IBGE)

Recaudacién fiscal

De acordo com o Ministério da Fazenda (MF), a arrecadacao
das receitas federais teve o valor acumulado nominal de
janeiro a setembro de 2008 de R$ 530,9 bilhdes. J& para o
periodo de janeiro a agosto de 2009 a arrecadacdo foi de R$
489,3 bilhdes, com uma reducgao de 7,83%. Segundo o MF,
0s principais motivos para a queda foram a reducao na
producdo industrial e nas vendas e a queda da lucratividade
das empresas. Também contribuiram para esse resultado as
desoneraces, estimadas em cerca de R$ 19,5 bilhdes entre
janeiro e setembro. Além disso, as compensacdes no
pagamento de tributos provocaram a perda de R$ 5,3
bilhdes em receitas.

COLOMBIA

Evolucién del Producto Bruto Interno (PBI)

En el segundo trimestre del afio 2009 Ila economia
colombiana decreci6 en 0,5% con relacion al mismo
trimestre del 2008. Frente al trimestre inmediatamente
anterior, el PIB aumenté en 0,7%




Volumen de exportaciones

Durante los 8 primeros meses de 2009 las ventas externas
del pais disminuyeron 19,4% con relaciéon a las el mismo
periodo del 2008, al pasar de USD 26.141,5 millones FOB
a USD 21.057,4 millones FOB

Composicion de las exportaciones

La composiciéon de las exportaciones es: No tradicionales
47,5%, Petréleo y derivados 27,7%, Carbdn 17,7%, café
5,1% y ferroniquel 2%.

Precios de los bienes primarios

El precio promedio del petroleo se redujo de US$90.2 a
US$54.8 entre 2008 y 2009.

El precio promedio del carbon se redujo de US$83.4 a
US$63.9 entre 2008 y 2009

Precios de los bienes manufacturados

El indice de Precios al Productor — IPP, en lo corrido a
septiembre va en -2.58%

Flujo de inversiones externas directas (IED)

La IED, en lo corrido del afio, a octubre 9 va en US$ 5.997
millones.

Remesas de divisas enviadas por residentes en
otros paises

Las remesas enviadas al pais a junio, ascienden a US$2.398
millones. Son un 14.3% inferiores a las recibidas en el
mismo periodo de 2008.

Volumen de importaciones

Durante los 8 primeros meses de 2009, las importaciones
presentaron una caida de 17,4% al pasar de USD 25.784,6
millones CIF a USD 21.294,2 millones CIF.

Disponibilidad de crédito interno para la
produccién y comercializacion.

La cartera comercial a 9 de octubre asciende a $76.2
billones y crece en 8.6% en el afio.

Disponibilidad de crédito externo

Los préstamos a los sectores privado y publico se redujeron a
primer semestre en US$ 52 millones (-110.0%). El crédito
comercial aument6é US$246 millones (217.1%).

Los préstamos de corto plazo aumentaron en US$344
millones (598%)y el crédito comercial lo hizo en US$265
millones (63.1% )

Nivel de inflacién

La inflacién estimada a diciembre de 2009 es de 3.0%.
Actualmente la inflacién anual va en 3.21%

Recaudacién fiscal

El recaudo fiscal para 2009 se estima en $66.8 billones.

Otro que quisiera agregar (especificar)
Las reservas internacionales netas

Las reservas internacionales netas ascienden a US$ 23.723
millones que representan el 10.6% del PIB.

COSTA RICA

Durante el 2008 el PIB crecié en un 2,6%, 5,2 puntos
porcentuales menos que el crecimiento registrado en el 2007
de (7,8%) y se estima una reduccion del 1,3% para el afio
20009.

Evolucién del Producto Bruto Interno (PBI)




Las exportaciones disminuyeron 13,3% en el periodo de
Volumen de exportaciones enero-julio 2009 respecto del monto alcanzado en el mismo
periodo del 2008 cuando crecieron 6,1%.

Las exportaciones de la actividad industrial que concentran
73,8% de las ventas totales, mostraron la mayor disminucion
registrada (15,9%). Este cambio se explica basicamente por
la disminucién del 9,2% de las ventas de componentes
electrénicos para microprocesadores que representan el
22,3% de las exportaciones totales, asi como de los
Composicién de las exportaciones productos de la industria alimenticia y de otros bienes de la
industria de zona franca que generan 11,2% y 21,7% del
total vendido y que se redujeron en 10,2% y 10,1%,
respectivamente y de acuerdo a los Gltimos datos disponibles
de PROCOMER a julio 2009. La actividad agricola que
representa 24,0% del total exportado presenté una reduccion
de 10,7%.

COSTA RICA

En el caso de Costa Rica dentro del [ndice de Precios al
Consumidor, el grupo de alimentos y bebidas no alcohdlicas
tuvo un aumento interanual de 4,5% hasta agosto 2009,
mientras que su aumento fue 26,6% a agosto del 2008.

Precios de los bienes primarios

En el caso de Costa Rica el Indice de Precios al Productor
Industrial (IPPI) mostré una disminucién interanual de 5,1%
en agosto de 2009, mientras que en agosto del 2008 registro
un aumento de 33,5%.

Precios de los bienes manufacturados

La Inversion extranjera directa en el pais sumo $286
millones al primer trimestre del 2009, segun los datos de
Balanza de Pagos del Banco Central de Costa Rica (BCCR).
Ese monto significa $66 millones menos que en igual
periodo del 2008 y $329,3 millones menos que en el primer
trimestre del 2007.

Las remesas se redujeron en $17,1 millones en el primer
trimestre del 2009 en comparacion con el mismo periodo del
Remesas de divisas enviadas por residentes en 2008.

otros paises

Flujo de inversiones externas directas (IED)

Primer trimestre 2008: $132,7 millones

Primer trimestre 2009: $115,6 millones

Las importaciones fueron $6.312,6 millones a julio del
2009, con una disminucion interanual del 30,4%, mientras
que en igual periodo del 2008 aumentaron 28,0%. Las
Volumen de importaciones importaciones acumuladas en los Ultimos doce meses hasta
julio 2009 tuvieron una reduccién respecto del monto en
igual periodo del 2008 de 18,4% y en el mismo periodo un
afio anterior presentaron un aumento del 18,9%.

Los turistas que entraron a Costa Rica sumaron 571 mil los
cuales generaron $601,5 millones hasta el primer trimestre
Ingresos provenientes del Turismo del 2009, mientras que en igual periodo del 2008 entraron
648 turistas para un equivalente de $668,4 millones, con
base en datos del BCCR.




El saldo del crédito interno neto total otorgado por el sistema
bancario crecié 14,8% hasta agosto del 2009 respecto de
agosto del 2008 cuando registré6 un aumento de 34,3%. El
crédito bancario al sector privado no financiero aumenté
Disponibilidad de crédito interno para la 13,2% hasta agosto del 2009 respecto del saldo del mismo
produccién y comercializacion. mes del 2008 mientras que en igual periodo del 2008 ese
aumento fue 38,5%.

En el caso de la oferta de crédito posterior a la
recapitalizacion de los bancos por parte del Gobierno (aporte
de $112.5MM), incrementé los créditos disponibles.

Costa Rica logré un crédito con el Banco Mundial por $500
Disponibilidad de crédito externo millones que aldn no ha requerido ejecutar, también esté
negociando otro crédito con el BID de $850 millones.

COSTA RICA

El aumento acumulado del Indice de Precios al Consumidor
(IPC) fue 2,8% entre enero y agosto del 2009, mientras que
en el mismo periodo del 2008 fue 8 puntos porcentuales
més alta (10,8%). Ese aumento del 2009 es el mas bajo que
se ha logrado desde 1977 (segln registros mensuales
disponibles). El indice de Precios al Consumidor (IPC) mostré
Nivel de inflacién un aumento acumulado de 5,7% en los UGltimos 12 meses
hasta agosto del 2009, siendo la segunda tasa maéas baja
desde agosto de 1978 (5,5%), producto fundamentalmente
de la disminucién en el precio internacional de materias
primas en los mercados internacionales en comparacién con
los niveles alcanzados un afio atras, asi como por la menor
presion de la demanda interna.

Los ingresos del Gobierno Central disminuyeron 8,3% a junio
Recaudacién fiscal del 2009 con respecto a junio 2008 (cuando se
incrementaron 25%).

No hay informacién disponible hasta el mes de Noviembre
2009, pero se estima un aumento en la tasa, segln
proyecciones de organismos internacionales.

CHILE

En el IV Trimestre de 2008 el crecimiento PIB sufrié una
fuerte desaceleracién, el PIB cerr6 el 2008 con un
crecimiento de 3,2%, cifra que esta por debajo del rango de
proyecciones de noviembre, que lo situaba entre 4 y 4,5%.
En los dos primeros trimestres de 2009 el PIB ha sufrido
caidas de 2,3% y 4,5%, respectivamente.

Otro que quisiera agregar (especificar) Tasa de
desempleo

Evolucién del Producto Bruto Interno (PBI)

El valor de las exportaciones chilenas sufrié una de las mas

VTR GR @TFECEIES dréasticas caidas del mundo medida como porcentaje del PIB.

Durante el afio 2008 se produjo una caida en la participacién
de las exportaciones mineras, particularmente, cobre. En
Composicién de las exportaciones cambio, las agropecuarias y las industriales, cuya
participacién en las exportaciones totales venia cayendo
desde 2003, incrementaron su importancia en el 2008.




El precio del cobre cay6 significativamente, ubicandose
Precios de los bienes primarios actualmente cerca de US$1,40 la libra BML, luego de llegar
a algo més de US$4 a mediados del 2008

A fines del 2008, el precio de la celulosa se redujo 27%
respecto de su valor a septiembre. El precio de la harina de
Precios de los bienes manufacturados pescado cayd 14% en cuatro meses. En el mismo lapso, el
precio del molibdeno sufrié una fuerte correccién a la baja, de
mas de 60%, ubicandose actualmente en US$12 la libra.

El flujo de inversidn extranjera directa se ha mantenido y no
Flujo de inversiones externas directas (IED) se observa una salida de capitales de portafolio desde la
economia chilena.

CHILE

El cuarto trimestre del 2008 estuvo marcado por fuertes
descensos en las tasas de crecimiento de todas las categorias
de importaciones. Las internaciones de consumo decrecieron
en términos anuales, mientras las de capital, aunque
aumentaron lo hicieron notoriamente menos que en trimestres
precedentes

Volumen de importaciones

La situacion de deterioro que se ha mantenido en las
economias que representan mercados de larga distancia para
nuestro pais llevd a que el nimero de llegadas de turistas
Ingresos provenientes del Turismo provenientes de estos paises tuvieran caidas importantes en el
primer trimestre de 2009. Asi el volumen desde Estados
Unidos cayé en un 22,0%, Canadé en un 14,6% y México en
un 33,9%.

Las mayores tasas y exigencias en la aprobacién de créditos y
la incertidumbre respecto del desenvolvimiento del escenario
macroeconémico no se han traducido en caidas sustanciales
del stock de colocaciones, aunque se observan caidas en las
velocidades de expansion de algunos de sus componentes. En
el caso de las personas, destaca la desaceleracién de las
colocaciones de consumo, las que en velocidades, pasaron de
crecer a tasas anualizadas de dos digitos la primera mitad del
2008, a menos de 2% en diciembre.

En el caso de las colocaciones a empresas el panorama es
diferente, con velocidades que se mantienen elevadas.

Disponibilidad de crédito interno para la
produccién y comercializacion.

La economia chilena ha mantenido su acceso a nuevo
financiamiento en los mercados internacionales A pesar de
condiciones crediticias mas estrechas, los bancos han podido
Disponibilidad de crédito externo renovar y/u obtener nuevas deudas en el exterior. Las
empresas también han logrado acceder a nuevos créditos
externos, en montos que superan el promedio observado entre
enero del 2007 y enero del 2009.




A partir de octubre del 2008, la inflacién anual del IPC tuvo
una rapida caida, llegando a un valor negativo en lo mas
reciente. Entre los factores que permiten explicar esta
evolucién, destacan: la fuerte y abrupta caida de la demanda
interna desde fines del 2008, la alta base de comparacion del
afio pasado, el rapido traspaso de menores precios
internacionales 'y los precios de algunos productos
especificos.

Nivel de inflacién

En el afio 2008, los ingresos tributarios aumentan con
respecto a lo presupuestado, pero experimentan una caida de
6,1% con respecto al 2007. En el 2009 se presupuesta una
caida de 16,4%.

MEXICO

“La variacién porcentual anual del PBI fue de -10.3% en el
Evolucién del Producto Bruto Interno (PBI) segundo trimestre de 2009 (con respecto al segundo
trimestre de 2008)".

Recaudacion fiscal

“Las exportaciones entre julio de 2008 y julio de 2009

Volumen de exportaciones
P cayeron un 25%"2.

“Entre agosto de 2008 y agosto de 2009, el comportamiento
de las exportaciones segln sector de actividad fue el
Composicion de las exportaciones siguiente: las exportaciones manufactureras disminuyeron un
17.4%. El total de las exportaciones agropecuarias
disminuyeron 38.6% y las extractivas un 23.8%"2.

“La variaciéon promedio anual de los precios de los bienes del
sector econémico primario (incluyendo petréleo) fue de
13.60% al mes de agosto de 2009 (con respecto a agosto de
2008)"2.

Precios de los bienes primarios

“La variacién promedio anual en los precios de los bienes
Precios de los bienes manufacturados manufacturados para el mes de agosto de 2009 fue de un
7.60% (con respecto a agosto de 2008)"3.

“El monto de la IED para el periodo enero-junio de 2009 es

A S IREETES GUEhEs eliEHEs (1) 5.3% inferior con relacion al mismo semestre de 2008”3.

“Para el segundo trimestre de 2009, las remesas
disminuyeron un 17.9%, con respecto al segundo trimestre
del afio anterior”*.

Remesas de divisas enviadas por residentes en
otros paises

“Entre julio de 2008 y julio de 2009, el valor de las

Volumen de importaciones . . . ;
P importaciones (millones de délares) cayeron un 32%°.

! Banco de Informacién Econémica (INEGI).
2 Banco de México.

3 Secretaria de Economia.

* Banco de México.

® Banco de Informacién Econémica (INEGI).



“Los ingresos anuales de divisas por turistas internacionales
al mes de junio de 2009 son de 5,018 millones de délares.
Si se compara con los ingresos de 2008 (10,817 millones de
dolares para todo el afio) °, la cifra acumulada podria ser
Ingresos provenientes del Turismo menor al final de 2009". Las restricciones a las actividades
turisticas y restauranteras derivadas de la contingencia
sanitaria por el brote de la influenza de abril de 2009 en
México, generaron pérdidas en estos sectores, lo cual podria
vincularse con el comportamiento de las divisas.

e

Los saldos nominales (millones de pesos) del crédito otorgado
por la banca comercial al sector privado detuvieron su
tendencia creciente hasta febrero de 2009. En comparacion
Disponibilidad de crédito interno para la con lo otorgado en el citado mes, para agosto de 2009 el
produccién y comercializacion. crédito para las actividades industriales cayé un 4%. Para el
sector terciario la disponibilidad de crédito interno descendié
un 5.7%. El crédito para el sector agropecuario se vio
afectado en un 11%’.

La disposiciéon de financiamiento externo por parte de los
organismos financieros internacionales para México (en
millones de délares) se incrementd 4.7 veces entre el periodo
enero-agosto de 2008 y enero-agosto de 20098,

Disponibilidad de crédito externo

Entre el segundo trimestre de 2008 y el segundo trimestre de
2009 se percibe un aumento moderado en la inflacién anual®,
tomando en cuenta el contexto de la actual crisis financiera:
de 4.92% a 5.96% respectivamente.

Nivel de inflacién

Los ingresos tributarios del Gobierno Federal entre agosto de
2008 y agosto de 2009 registraron una disminucion del 8%.
Entre el periodo enero-agosto de 2008 y enero-agosto de
2009, la caida de los ingresos tributarios fue del 13%1°.

T S

El PIB disminuyé 2.3 puntos porcentuales en el periodo
2007-2008, pasandode 11.5% a 9.2

Recaudacién fiscal

Evolucién del Producto Bruto Interno (PBI)

Las exportaciones FOB cayeron un 41.6% en el periodo

VBILITTET G B EREIES enero-junio 2009 respecto al mismo periodo del 2008

Flujo de inversiones externas directas (IED) 2007-2008 +25.9% Primer Trimestre 2009 -31.1%

® Presidencia de la Reptiblica (México), 2009.
" Banco de Informacion Econémica (INEGI).
8 Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
° Con respecto al mismo mes del afio anterior.
10 Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.



Volumen de importaciones

Enero — Junio 2009 -16.6% respecto a miso periodo 2008

Ingresos provenientes del Turismo

El primer trimestre de 2009 el turismo crece 6.4%

Nivel de inflacién

Creci6é 8.7% en el primer semestre 2009

PARAGUAY

Evolucién del Producto Bruto Interno (PBI)

En el 2008 el crecimiento del PIB fue 5.8%, en el primer
trimestre del 2009 hubo una retraccién de la economia en
torno al 4.1%

Volumen de exportaciones

En el primer semestre del 2009 las exportaciones cayeron un
29% respecto al 2008

Composicién de las exportaciones

Las exportaciones manufactureras disminuyeron durante el
primer semestre en un 29%, las exportaciones primarias
también se redujeron en 34%

Precios de los bienes primarios

La reduccién interanual fue del 22% al primer semestre del
2009

Flujo de inversiones externas directas (IED)

En el afio 2008 alcanzé UDS 150 millones y a junio del 2009
se produjo una reduccién del 25%

Remesas de divisas enviadas por residentes en
otros paises

Flujo neto positivo pero menor al registrado en el 2007,
cerrando el 2008 con 300 millones de USD. Desde agosto de
este afio las remesas empezaron a mostrar signos de
recuperacion, sin embargo las mismas cayeron en casi 25%
en lo que va del afio.

Volumen de importaciones

En el primer semestre del 2009 las importaciones cayeron un
27 % respecto al 2008

Disponibilidad de crédito interno para la
produccién y comercializacién.

La demanda de créditos se redujo en mayo del 2009, pero
mediante las politicas implementadas se tuvo una variacién
positiva. Existe liquidez suficiente en el mercado, sin embargo
la oferta de créditos se redujo. EI Banco Central abrié
opciones para garantizar la disponibilidad de recursos

Disponibilidad de crédito externo

El pais tuvo un acceso en tiempo record a través de nuevas
operaciones con el BM y el BID de US$ 200.000.000, y otros
US$ 100.000.000 adicionales de CAF y de otras fuentes.

Nivel de inflacién

En octubre del 2009 fue del 0.8%, superior a la tasa del
0.3% observada en el mismo afio anterior




La recaudacion tributaria de octubre fue de Gs. 708.000
millones, esto significa un incremento superior al 3.2%
respecto al mismo periodo en el 2008; sin embargo, las
recaudaciones en Aduanas (impuestos a la importacién) en el
mes de octubre muestra una caida del 6.9% sobre el mismo
mes en el 2008. Hubo un aumento en la eficiencia
recaudatoria, lo que permitié contrarrestar en parte el impacto
de la crisis sobre los tributos al comercio exterior

PERU

Entre enero y julio, el PBI acumul6 un crecimiento de 0,1%
respecto del mismo periodo del afio anterior

Recaudacion fiscal

Evolucién del Producto Bruto Interno (PBI)

Entre enero y julio, las exportaciones acumularon una caida de

Volumen de exportaciones : . " .
P 3,9% respecto del mismo periodo del afio anterior

En el periodo de enero a julio de 2009, Las exportaciones
registraron un monto de US$ 13 736, resultado que significd
una disminucién de 28,9%, respecto al mismo periodo del
2008, explicada principalmente por la menor cotizacién de los
principales commodities y por la contracciéon de la demanda
por nuestros productos ante la severa caida de la actividad
econémica de nuestros principales socios comerciales. Las
exportaciones tradicionales experimentaron una disminucion
de 30,7%, respecto al periodo en analisis mientras que las no
tradicionales lo hicieron en 23.1%

Composicién de las exportaciones

El precio de las exportaciones para el periodo enero julio cay6

Precios de los bienes primarios . ; ~ .
P 26,2% respecto del mismo periodo del afio anterior

Los precios de los bienes manufacturados de los bienes
primarios registraron una contraccion de -0.14% en el mes de
setiembre y una variacién anual de -5.83%(set 08/set09),
esto se debi6é a una disminucién de los precios de los rubros
de alimentos y bebidas (-0.9%), de similar forma,
disminuyeron los precios de los automotores (-0.8%).

Precios de los bienes manufacturados Por otro lado, el precio de los bienes manufacturados de
bienes importados registraron un incremento de 0.61% en el
mes de setiembre, y una Vvariacion anual de -
6.40%(set08/set09), destacando los mayores precios en
Sustancias y Productos Quimicos con 5,5%, Productos
Minerales No Metélicos con 3,4, Metales Comunes con 1,9%.
Por otro lado, disminuyeron los precios de Productos de
Caucho y de Plastico con -1,8%.

En el primer semestre la IED promediéo US$1 385 millones,

Flujo de inversiones externas directas (IED) nivel similar al promedio pre crisis (entre el 2006 y el tercer
trimestre del 2008)

Remesas de divisas enviadas por residentes en Cayeron 7% en el primer semestre, respecto del mismo
otros paises periodo del afio anterior




Entre enero y julio, el volumen importado cayé 23% respecto

Volumen de importaciones . ; = .
del mismo periodo del afio anterior

El Per( cuenta con impuesto extraordinario a la promocién del
turismo, de aproximadamente S/. 95 millones.

PERU

El crédito ha continuado creciendo aunque a tasas menores.
En agosto creci6 12% respecto del mismo periodo del afio
anterior

Ingresos provenientes del Turismo

Disponibilidad de crédito interno para la
produccion y comercializacion.

El Estado colocod exitosamente US$1 000 millones en bonos

Blipeiilalilere €8 @l Guaiie globales en marzo y otros US$1 000 millones en julio

Nivel de inflacién Entre enero y setiembre se acumulé una inflacién de -0,1%

Entre enero y agosto, la recaudacién tributaria cayé 16% en
términos reales respecto del mismo periodo del afio anterior

REPUBLICA DOMINICANA

El Producto Interno Bruto experimenté un crecimiento de sélo
1.0% en el primer trimestre del afio 2009, que contrasta con
el desempefio que reflejé en el mismo trimestre de los afios
2008 (5.7%) y del afio 2007 (9.2%), reflejando el fuerte
impacto de un entorno internacional desfavorable y efectos de
la crisis financiera. La economia dominicana evidencié la
reduccién de sectores vinculados al sector externo como zonas
francas (-13.0%), Hoteles, bares y restaurantes (-7.5%), y

. explotacidon de minas y canteras (-74.9%) con alta ponderacién
Evolucién del Producto Bruto Interno (PBI) en el PIB.

Recaudacioén fiscal

Las actividades que sustentaron el escaso crecimiento del PIB
fueron las comunicaciones que crecieron en 21.4%,
agropecuaria en 9.9%, servicios de intermediacién financiera y
seguros 8.5% y energia y agua, 6.3%, entre otras.

La composicion del el valor agregado sectorial indica que mas
del 50% esta generado por actividades de servicios, dentro de
las cuales aportan mas al desempefio las comunicaciones, el
sector turismo y la actividad comercial.




REPUBLICA DOMINICANA

Las exportaciones nacionales (excluyendo zonas francas) se
redujeron en US$70.9 millones a Junio del afio 2008, debido
principalmente a la caida de las exportaciones de ferroniquel
rubro de mas alta ponderacién, que registré una disminucion
en volumen de 5.5%. Asimismo, las exportaciones de azucar
crudo se redujeron en 21.7%, con relacién a igual periodo del
afio anterior. Esta caida de los volimenes de exportacion fue
compensada en parte, por el dinamismo de las exportaciones
de productos menores que crecieron en 24.8%, con relacion a
igual periodo del afio anterior, dentro de los que se destacan
los frutos y vegetales y los productos organicos.

La conjuncién de factores en el sector externo durante el afio
2008, determinaron el cierre temporal de la principal empresa
multinacional de extraccion de Ferroniquel, la
FALCOMBRIDGE Dominicana, derivado de la reduccién
sistematica del precio internacional del Niquel, sumado a los
elevados precios del crudo, teniendo como resultado para
finales de dicho afio una reduccién en el total de exportaciones
nacionales de 8.8%.

Para el primer trimestre del 2009, aunque fue mayor la oferta
exportable global, el valor total de las exportaciones totales se
redujeron de forma importante (24.1%), debido al deterioro de
los términos de intercambio en productos tradicionales de
exportaciéon como el Cacao, Café, y la permanencia del cierre
en las exportaciones de Ferroniquel.

Las exportaciones textiles de zonas francas durante el primer
semestre del afio 2008 redujeron su volumen en 5.5%. Este
sub-sector ha enfrentado de forma directa las embestidas de la
crisis global y han ralentizado sus operaciones desde el afio
2007, lo que ha requerido la implementacién de un Fondo
para la preservacion y creacion de empleos por parte del
Gobierno Dominicano.

Volumen de exportaciones




REPUBLICA DOMINICANA

Los cambios registrados en la composicion de las
exportaciones nacionales a favor de una expansién en el
volumen de exportacién de productos menores o bienes
agricolas mitigaron los efectos para que no se produjera una
calda mayor en las exportaciones finales, que compensaron en
cierta medida las reducciones experimentadas por el
ferroniquel y el azlcar.

En efecto, el mayor dinamismo en las exportaciones de bienes
agricolas se incrementaron durante el periodo enero-junio del
2008 en 24.8%, de igual modo, la mejoria en los precios
internacionales del Cacao favoreci6 el incremento del valor de
exportacién registrandose un aumento de 6.8%. Estos cambios
en la composicion estructural de las exportaciones
contribuyeron a atenuar la caida verificada en las exportaciones
de mercancias generales, principal componente de las
exportaciones nacionales dominicanas.

No obstante el dinamismo experimentado por las exportaciones
de bienes agricolas, los bienes de transformacién en zonas
francas o maquilas registraron en el primer semestre del afio
2008 una reduccién de 6.8% que por su alta ponderacién
dentro de los componentes incidieron en resultados
desfavorables para el total de las exportaciones de bienes.

Composicion de las exportaciones

Para un pais netamente importador como la Replblica
Dominicana, el alza experimentada en los precios
internacionales del petréleo afecté ampliamente la actividad
econémica. En enero-junio del afio 2008 las importaciones de
mercancias generales crecieron en 43.2%, dentro de las cuales
las importaciones de trigo, y azlicar aumentaron en 114.0% y
141.9% respectivamente. En conjunto las importaciones de
materias primas se incrementaron en 56.4% durante este
periodo, con fuerte incidencia en el resultado global de la
) ) o balanza comercial, cuyo déficit fue superior en US$2,282.0
Precios de los bienes primarios millones al registrado en enero-junio del afio 2007.

Este incremento estuvo explicado en mayor medida por el
aumento de la factura petrolera y la importacion de materias
primas, con una ponderacion en el crecimiento de las
importaciones nacionales de 52%.

En este contexto de aumento de precios internacionales del
crudo y las materias primas, las autoridades monetarias
adoptaron medidas de politica para contrarrestar las presiones
inflacionarias y proteger a la poblacién mas vulnerable frente a
la crisis.

La importacion de productos manufacturados en enero-junio
del afio 2008 aumentaron en promedio 34.6% con respecto
igual periodo del afio 2007, en efecto, a un ritmo menor que
las importaciones de bienes primarios.

Precios de los bienes manufacturados




REPUBLICA DOMINICANA

En el periodo enero-junio del 2008, el flujo de inversion
extranjera directa se increment6 en 82.8% respecto a igual
periodo del 2007, propiciando el saldo positivo de la cuenta
Flujo de inversiones externas directas (IED) financiera de la balanza de pagos. Los mayores flujos de
inversién del exterior estdn sustentados en las nuevas
inversiones en los sectores inmobiliario del turismo, financiero
e industrial.

Las transferencias corrientes netas o remesas de familiares en
el exterior han sido el eje mitigador de la balanza de rentas.
Las cifras disponibles indican un incremento en enero-junio
del 2008 de 6.6%, con relacion a igual periodo del afio 2007.

Las remesas familiares desde finales del afio 2007 se han
incrementado por las ayudas a familiares afectados por las
Remesas de divisas enviadas por residentes en tormentas Noel y Olga. Asimismo, han mantenido un ritmo
otros paises moderado en el transcurso del 2008 aunque con oscilaciones,
dada la situacién de la economia global. Sin embargo han sido
un mecanismo de contenciéon para frenar la profundizacién de
la crisis interna. Las remesas familiares en promedio
representan 7.4% del PIB y un 89% del total de transferencias
registradas en balanza de pagos y contintian siendo una fuente
significativa de ingresos de divisas de la economia.

En el primer semestre del 2008 las importaciones totales
ascendieron a US$8,574.0 millones, para un crecimiento de
34.6% en comparacién con enero-junio del 2007, producto
de una mayor demanda interna, dentro de las cuales las
importaciones nacionales (excluyendo zonas francas)
incrementaron en  US$2,210.7 millones. En este
comportamiento del valor de las importaciones tiene alta
incidencia la factura petrolera.

Volumen de importaciones

Los ingresos del sector turismo en enero-junio del 2008
tuvieron una evolucion positiva al aumentar en 6.3% con
relacion al mismo periodo del 2007. El crecimiento de este
indicador estuvo influenciado por el incremento de la llegada
de turistas extranjeros en 6.6%, sin embargo, se observa desde
este semestre una ralentizacién de la tasa de ocupacién
hotelera (-0.7%). Asimismo, se verifica un estancamiento de
las habitaciones disponibles, reduciéndose a la mitad de la
cifra arrojada en igual periodo del 2007, lo que sugiere el
impacto de la crisis global en las actividades ligadas al sector
externo.

Para el primer trimestre del afio 2009, los ingresos por turismo
reportaron un descenso de 7.8%, explicado por la baja en la
llegada de turistas extranjeros al pais del orden de 5.0% y una
baja en la tasa de ocupaciéon hotelera de 6 puntos
porcentuales, donde el destino Punta Cana/Bavaro reporta un
reduccién por encima del promedio (7.4%), lo que indica,
aunque con un rezago, el considerable impacto de la crisis
global en el turismo dominicano, siendo el pais uno de los
principales destinos del Caribe.

Ingresos provenientes del Turismo




REPUBLICA DOMINICANA

En materia social se ha logrado establecer tres préstamos de
apoyo  presupuestario  programatico con el Banco
Interamericano de Desarrollo (US$300.0 millones) y el Banco
Mundial (US$300 Millones) para un horizonte de tres (3)
afios.

Esta operaciéon conjunta tiene como objetivo asegurar los
recursos presupuestarios destinados a las transferencias
sociales y proteger a las familias afectadas por la crisis
desinviertan en su capital humano. Asimismo, la operacion
prevé el apoyo para reducir las brechas de oferta de servicios
en Educacién, Salud y Nutricién; y el fortalecimiento
institucional del sistema de transferencias condicionadas.

Disponibilidad de crédito externo

En enero-junio del 2008 la inflacién se ubica por encima de
las proyecciones del Programa Monetario. A Junio el nivel de
inflacion alcanzé 7.47%. Puede considerarse un impacto
moderado en virtud de que esta cifra todavia arroja en el
periodo valores de un digito. Los resultados del calculo de la
inflacién subyacente de 4.15% indican los impactos de la
crisis internacional en los precios internos, explicando méas de
la mitad del incremento del indice de Precios.

La inflacién en dicho periodo obedece, en mayor medida, a las
persistentes alzas de los precios del petréleo, los incrementos
de precios internacionales de commodities como el trigo,
maiz, leche y soya, que en conjunto con los efectos rezagados
de las tormentas tropicales “Noel y Olga”, que impactaron

Nivel de inflacién sucesivamente en Diciembre del afio 2007, repercutieron en
el primer semestre del 2008, como periodo de mayor
expansion.

Para el cierre del afio 2008, la inflaciéon anualizada registré
4.52%, indicando valores bastante controlados, debido a las
medidas monetarias aplicadas con fines de contener el
choque. Una evaluacién mas detenida, expresa la necesidad
de implementar politicas de mitigaciéon de los impactos en
grupos sociales especificos los cuales se ven afectados con
mayor intensidad, dada su propensién al consumo de
alimentos. Los incrementos de precios en el quintil mas bajo
de ingresos (8.76%), duplican la inflacién promedio, mientras
que los grupos de mayores ingresos sélo fueron afectados en
promedio por aumentos del orden de 2.43%.

En el primer trimestre del afio 2009, con alta correlacién con
el nivel de actividad econdémica, las recaudaciones tributarias
arrojaron una reduccién de 14.3%, con respecto al primer
trimestre del afio 2008.

Recaudacion fiscal Durante el afio 2008 se observé una desaceleracién del ritmo
de los ingresos fiscales, reflejando el comportamiento de la
demanda agregada. Estos resultados contrastan con la
evolucién de este indicador que durante el periodo 2004-2007
habia exhibido un crecimiento promedio de 23.2%




EL SALVADOR

La caida del PIB tiene un impacto que puede catalogarse entre

Evolucién del Producto Bruto Interno (PBI) mediano y alto. 2/

Las exportaciones en 2008 registraron un crecimiento de
14.2%. Sin embargo, en 2009, los efectos negativos son
notorios. La caida acumulada de enero-agosto en 2009 fue
de 16.9% mientras que para el mismo periodo de 2008
respecto a 2007 el aumento fue de 18.6%.

Histéricamente las exportaciones acumuladas solamente han
registrado crecimientos negativos en 2001 y 2002, aunque
bajos, luego de los terremotos y negativos maximos a
principios de 1999 (alrededor de -13%) Sin embargo,
maximos negativos histéricos de variacién acumulada los
encontramos en ene-may (-16%); ene-jun(-16.5%); ene-jul(-
17%) y ene-ago (-16.9%) de 2009.

Las exportaciones tradicionales pasaron a representar 10.8%
de las exportaciones entre ene-ago de 2009 frente a 9.3%
para el mismo periodo del afio 2008. Las exportaciones no
tradicionales pasaron a representar 50.6% de las
Composicién de las exportaciones exportaciones entre ene-ago de 2009 frente a 49.2% para el
mismo periodo del afio 2008. Las exportaciones de maquila
pasaron a representar 38.5% de las exportaciones entre ene-
ago de 2009 frente a 41.5% para el mismo periodo del afio
2008.

El pais experiment6é alzas en el IPC siguiendo los patrones
mundiales. Afectandose los precios de alimentos y petréleo

Volumen de exportaciones

Precios de los bienes primarios principalmente durante los primeros 6-7 meses de 2008 para
luego disminuir en la segunda fase de 2008 y estabilizarse en
2009.

indice de Precios al por Mayor a julio 2009
El indice de precios al por mayor, registré una reduccion anual
de 16.7%. Los productos que experimentaron mayores
reducciones anuales fueron: abono fosfatado, aceite diesel,
petréleo crudo, trigo y harina de trigo.

El indice de Precios Industriales a agosto 2009
En términos anuales, el IPRI disminuyé en 15.6%, asociado a
menores precios en los derivados del petréleo.

Excluyendo los precios del petroleo, el IPRI registré
reducciones mensuales y anuales de 0.4% y 5.3%.

Estos flujos no experimentan mayores cambios en los afios
Flujo de inversiones externas directas (IED) recientes, con excepcion de los ingresos provenientes de la
venta de acciones de los bancos comerciales.

Remesas de divisas enviadas por residentes en otros La reduccién anual fue de $2631 miIIones, inducida por la
pafses caida del empleo hispano en Estados Unidos.

Precios de los bienes manufacturados

Las importaciones acumuladas ene-ago 2009 experimentaron
Volumen de importaciones una caida de -29% frente a un alza de 17% para el mismo
periodo del afio anterior.




EL SALVADOR

El gasto turistico de los visitantes se ha reducido por 43.4% .
El gasto turistico represento un monto de $413.2 millones en
el primer trimestre del 2008, reduciéndose a un monto total
de $234.1 millones en el primer trimestre del 2009.

El saldo del crédito bancario ha pasado de 8,764 millones en
ago/08 a 8,276 a ago/09  Ver cuadro abajo 3/

Ingresos provenientes del Turismo

Disponibilidad de crédito interno para la produccion
y comercializacion.

El crédito externo estd restringido por las condiciones de
liquidez internacional. Los préstamos externos a los bancos
fueron de 1,036.8 millones (saldo de agosto). Frente a
1,682.6 millones en agosto de 2008.

Nivel de inflacién Ver tabla en llamada 4/ abajo

Disponibilidad de crédito externo

Recaudacion fiscal Ver cuadro en llamada 5/ abajo

2/ Si se toma como referencia el crecimiento promedio entre 2002 y 2007 (3.08%), periodo en que los
efectos de la crisis eran minimos, El Salvador reporté un crecimiento menor a dicho promedio en 0.58%
para 2008 y se pronostica que puede crecer 5.58% menos que su promedio en 2009.

El promedio de los paises latinos fue un crecimiento en 2008, superior a su promedio en 0.28% en
términos porcentuales y menor en 5.36% que su promedio 2002-2007 para la estimacién de crecimiento
en 2009. Esto conduciria a pensar que los impactos sobre El Salvador reflejan similares condiciones al
promedio latinoamericano. Para 2008, los paises que mas se alejaron de su promedio histérico fueron
Chile, Colombia, Costa Rica, Honduras, Jamaica y México. Para 2009 los paises con los peores
desempefios, respecto a su promedio, serian: Argentina, Chile, Costa Rica, Honduras, México, Paraguay y
Uruguay. (Datos que toman en cuenta las proyecciones del FMI de octubre de 2009).

Sin embargo, para un pais, como El Salvador que no ha mostrado tanta volatilidad en su producto, una
caida de 2.5% para 2009, aunque en si misma no parece alta, puede considerarse un impacto fuerte si el
promedio de crecimiento entre 1991 y 2000 es de 4.6% y entre 2001 y 2008 un promedio de 2.8%.

Respecto al PIB trimestral, en 2009 se observan los primeros dos datos contractivos de la serie que
comienza en 1991 al realizar comparaciones anuales. -1.8% y -2.4% para el primer y segundo trimestre
de 2009. En 2008, hubo una ralentizacién del crecimiento del pib trimestral.

3/

Saldos %
Consumo 2,304.6 34
Adquisicién de Vivienda 2,210.1 -2.0
Comercio 1,333.8 -11.0
Industria Manufacturera 705.0 -14.4
Servicios 650.5 -16.8
Construccién 504.1 -4.2
Agropecuario 320.7 9.1
Institucione s Financieras 227.1 -22.1
Transporte, almacenaje y comunicacion 205.1 131
Electricidad, gas, agua y servicios 121.9 -23.1
Otras Actividades 104.9 -44.7
Mineria y Canteras 23.6 -4.1

4/



TASAS DE VARIACION

Mes Mensual Acumulada Anual

2008 2009 2008 2009 2008 2009
Enero 1.1 -0.4 1.1 -0.4 4.7 4.0
Febrero 0.8 0.1 1.9 -0.2 5.8 3.3
Marzo 0.8 0.8 2.7 0.5 6.0 3.3
Abril 0.8 -0.2 3.5 0.4 6.8 2.3
Mayo 1.1 0.1 4.6 0.4 8.4 1.2
Junio 1.2 0.2 5.9 0.6 9.0 0.2
Julio 1.3 -0.2 7.3 0.4 9.6 -1.3
Agosto 0.1 -0.2 7.4 0.2 9.9 -1.6
Septiembre -0.4 6.9 8.7
Octubre -0.5 6.4 7.4
Noviembre -0.6 5.7 5.3
Diciembre -0.2 5.5 5.5

5/ Ingresos TRIBUTARIOS ENE-AGO

Transacciones

Variacion 2009 -08

2008 2009 Abs. %

A. Tributarios 2016.3 1797.3 -219.0 -10.9%
1. Renta 1/ 741.6 716.0 -25.6 -3.5%

2. Transf de propiedades 10.9 6.2 4.7 -43.1%

3. Importaciones 1183 87.3 -31.0 -26.2%

4. Consumo de Productos 64.2 63.9 -0.3 -0.5%

5. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1004.1 816.3  -187.8 -18.7%

6. Impuesto subsidio a transporte 223 23.2 0.9 4.0%

7. Otros 9.1 36.9 27.8 305.5%

8. Fondo Vial 45.1 47.0 19 4.2%

9. Contribuciones Especiales (AZUCAR) 0.6 05 01 -16.7%
Total devoluciones 146.4 177.7 313  21.4%
1. Renta 1/ 42.3 40.0 -2.3 -5.4%

5. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 104.1 137.7 336 323%
Ingresos Tributarios Brutos 1892.1 1710.0 -182.1 -9.6%
1. Renta Bruta 783.9 756.0 -27.9 -3.6%

5. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1108.2 9540  -154.2  -13.9%




URUGUAY

En el segundo trimestre de 2009 el PIB crecié6 0,5% en
términos  desestacionalizados, mostrando una variacién
acumulada de 1,5% en el primer semestre del afio respecto a
igual periodo de 2008. Se confirma de esta forma que la
Evolucién del Producto Bruto Interno (PBI) economia uruguaya muestra un buen desempefio en el
contexto internacional, habiendo sido de las dltimas en recibir
los impactos negativos de la crisis internacional y siendo
actualmente de las primeras en comenzar el proceso de
recuperacion.

En un contexto de caida de los precios internacionales, el
sector externo de la economia uruguaya mostr6 un deterioro
importante, ya que las ventas de bienes al exterior medidas en
dolares se redujeron fuertemente, sobre todo como resultado
Volumen de exportaciones de la caida de los precios de exportaciéon. En consecuencia en
el periodo enero-mayo de 2009 las solicitudes de exportacién
medidas en doélares tuvieron una disminucién de 13%. Aunque
en volumen ya se observa un crecimiento para el segundo
trimestre de 2009.

En particular, se observaron fuertes caidas en las ventas
Composicién de las exportaciones externas de carnes, lacteos, material de transporte y productos
quimicos, entre otros.

Importante caida como reflejo del impacto de la crisis en los
mercados internacionales, pero caida menor en el mercado
interno (por ejemplo, en el IPC el componente de alimentos y
bebidas crece un 3,5%, de diciembre 2008 a enero 2009).

Precios de los bienes primarios

En tanto componentes del IPC, los bienes manufacturados se
Precios de los bienes manufacturados encuentran entre los de menor variacién en los primeros 9
meses del 2009.

La inversion fija crecié 4,8% en enero-marzo de 2009 respecto
de los primeros tres meses de 2008, aunque se redujo en
términos desestacionalizados (4,3%), al igual que los demas
componentes de la demanda interna. EIl aumento interanual de
Flujo de inversiones externas directas (IED) la inversion se explicd por la mayor inversion del sector publico
(27,5%), pues la efectuada por el sector privado se mantuvo
estable, lo que indica que pese a la crisis y al empeoramiento
de las expectativas de los empresarios no se detuvieron los
proyectos de inversién que estaban en marcha.

No hay datos para el periodo pero en general son un
componente menor del ingreso de los hogares, aun entre los
estratos méas bajos. Por ejemplo, en el 2007 el rubro otros
ingresos, el cual incluye tanto remesas del exterior como
transferencias entre hogares residentes, apenas alcanzaba al
0,2 % del ingreso total de los hogares y al 0,3 de los hogares
pertenecientes al ler decil.

Remesas de divisas enviadas por residentes en
otros paises




La contraccién de las importaciones fue sensiblemente mayor
(26% en enero-abril), con fuerte incidencia de la caida de las

Volumen de importaciones compras de petréleo y derivados (13,7 pp), y en menor medida
en las de bienes de consumo (1,1 pp) y bienes de capital
(1,4pp).

URUGUAY

El ingreso de turistas volvi6 a incrementarse en los cinco
primeros meses de 2009 (7,3%), con un importante aumento
de los turistas argentinos y de los uruguayos residentes en el
exterior. EI mayor nimero de turistas fue acompafiado por un
significativo incremento del ingreso de divisas por este
concepto en el primer trimestre del afio (28,5%). Ello permitié
que las exportaciones de bienes y servicios presentaran
variaciones positivas en términos reales (1,5% respecto a igual
trimestre de 2008), ya que la excelente temporada turistica
mas que compenso la menor demanda externa de bienes.

Ingresos provenientes del Turismo

En los primeros meses de 2009 se percibié un enlentecimiento
de la actividad del sector financiero, particularmente en el
crédito de los bancos al sector no financiero (SNF) privado
residente, que en abril resulté 1,2% mas bajo que el de
diciembre de 2008. De todos modos, el monto de los nuevos
créditos otorgados se estancd pero no cayd, lo que indicaria
que el mercado de préstamos no atraviesa una reversién
completa del ciclo positivo registrado durante 2007 y buena
parte de 2008. EI crédito que mas moderé su expansién fue el
dirigido a las empresas, mientras que el destinado a las
familias permanecié en general estable, observandose un leve
aumento del stock de préstamos para vivienda, asociado al
retorno del Banco Hipotecario al mercado.

Disponibilidad de crédito interno para la
produccién y comercializacion.




URUGUAY

Es buena, como indicador vale la pena citar dos calificaciones
de riesgo actualizadas y una exitosa colocacién de bonos a
2025.

“Emisién del Bono  global 2025 en Délares:
Uruguay colocé bonos globales en délares por 500 millones de
délares. La demanda de inversores fue de mas de cinco veces
el monto ofrecido por Uruguay y la tasa de rendimiento de
estos papeles es de 6.875% anual en délares, alcanzando los
niveles anteriores a los de la crisis financiera global. (21-09-

09)”

“Calificadora Canadiense DBRS mejoré la perspectiva de la

_ o _ nota de la deuda de Uruguay.
Disponibilidad de crédito externo La agencia fundamenta esta decision en la mejora del perfil de

la deuda, mayor resistencia de la economia uruguaya a los
shocks externos y un alto nivel de inversién extranjera directa,
en un contexto de estabilidad politica y prudente manejo
macroeconémico (21-09-09)”

“S&P afirma calificaciones de la nota de deuda de Uruguay en
"BB-", con perspectiva estable.
La agencia destac6 el prudente manejo macroeconémico,
puesto a prueba por la reciente crisis financiera global, y el
significativo nivel de Inversién Extranjera Directa que ha
registrado el pais en los Ultimos afios. Standard & Poor’s
espera una transicién sin problemas a la nueva administracién.
(07-09-09)”

Luego de aumentar 9,2% en 2008, el IPC moder6 su
crecimiento en los primeros meses de 2009, y en el afio mévil
finalizado en mayo registré un alza de 6,6%, la mas moderada
Nivel de inflacién desde diciembre de 2006. Esta variacién permitié que, por
primera vez desde enero de 2007, la inflacién se ubicara
dentro del rango objetivo de la politica monetaria (establecido
actualmente entre 3% y 7%).

En 2009 el crecimiento de la recaudacién fiscal se desacelerd

Recaudacién fiscal Y o
pero continud siendo positivo.
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